R.G. HOTELS, INC.

INFORME DE ACTUALIZACION

TRIMESTRAL

II TRIMESTRE

30 DE JUNIO DE 2014



INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL IN-T
R.G.HOTELS, INC.

30 de junio de 2014

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: R.G. HOTELS, INC

VALORES QUE HA REGISTRADO Y VIGENTES:

PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
(VCNS) por US$15millones, autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valores segin Resolucion SMV 250-12 de 31 de julio de 2012,

Fecha de la Oferta: 7 de agosto de 2012,

BONOS CORPORATIVOS, por USSIS millones, autorizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores segiin Resolucion SMV 265-12 de 8 de agosto de 2012,

Fecha de la Oferta: 15 de agosto de 2012

NUMERO DE TELEFONO (FAX) DEL EMISOR:

TELEFONO: 204-5757

FAX: 204-5754

DIRECCION DEL EMISOR: EDIFICIO TORRE DE LAS AMERICAS, TORRE 1,
OFICINA 401

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR:

EMAIL: info@ destinyrealestatepanama.com

A



I PARTE

Antes de proceder a presentar un andlisis de resultados de la empresa R.G. Hotels es
importante mencionar lo siguiente:

Durante ¢l altimo trimestre de 2013, la Compaiiia llego a un acuerdo de trasferencia
del cien por cierto de las acciones que poseia en la Sociedad Playa Blanea Hotels Inc.,
y 1a cesién de la direccion general del negocio de dicha sociedad. Dicho acuerdo
implicaba la transferencia de Ia propiedad de las acciones contra un pago final al mes
de febrero de 2014, Dicho pago se ejecutd al |5 de febrero de 2014, Como
consceuencia de la transferencia del control de la direccion de la sociedad Playa
Blanca Hotels Inc., y los intereses accionarios los estados linancieros consolidados del
ano 2013 no incluye a la socicdad desposcida, en consecuencia el aio 2012 han sido
reclasificado para propésitos de mostrar consistentemente la comparacion de la
situacion financiera vy el resultado de las operacienes del grupo prevaleciente.

| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS OPERATIVOS
A.  LIQUIDEZ

Para ol perinde correspondiente al segundo  frimestre del ano 2004, Ia empresa
registro activos cvirculantes por un monto de B/39,076,848 lo que representa una
disminucion minima de  0.32% vs Ias eifras reportadas al 31 de marzo de 2004, sobre
todo por una disminucion cn las cuentas por cobrar a clientes ¢ inventarios de
apartamentos en uso. El efectivo disminuyé 1.72% v las cuentas por cobrar a clientes
disminuyveron 19.6%y las cucntas por cobrar en general avmentaron un 1,11%. Kl
cfectivo represento B/.4,160,439 una disminucion  del L7% vs ¢l cierve del trimestre
anterior. Este efective represenis un 163% del doial de los aclives corrienies,
representando las cuentas por cobrar casi el 42.58 %, el inventavio de apartamentos
en uso representa ol 46.09% del total de los activos cirenlantes. Los activos circulantes
representan ¢l 33,18% del total de activos, el restante 66.82 % estd representado por:
contratos por cobrar de apartamentos vendidos 8.58%, cuntas de planes vacacionales
1.80%, construcciones inmobiliarias 11.05%, propicdades hoteleras adquiridas
9,10%, tervenns para desarrollo inmobiliario 17.04%. propicdades. mobiliario ¥

equipo 17.71 Y, otros activos L55% . /@



EVOLUCION DE LOS ACTIVOS
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A la empresa R.G. Hotels Inc, se le aprobaron dos emisiones de valeres, segin cl
sigpuiente detalle:

PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
(VCNS) por USS15millones, autorizado por la Superintendencia del Mercado de
Valoves segan Resolucion SMV 250-12 de 31 de julio de 2012,

Fecha de la Oferta: 7 de agosto de 2012,

Al 31 de marzo de 2013, se encontraban colocados 1S515,000,000.00 de las dos series
C y D, o sea gque estdn colocados en su totalidad.

BONOS CORPORATIVOS, por USS15 millones, autorizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores segin Resolucion SMV 265-12 de 8 de agosto de 2012,

Fecha de la Oferta: 15 de agosto de 2012,

Al 31 de marzo de 2014, se encontraban colocados USS] 5,000,000.00. o sea que estin
colocados cn su totalidad.

Los pasives en su totalidad aleanzaron la suma de USS 86,453200.00 desglosindose el
monto asi: Pasivos Corrientes 550,834,108 o sea 58.80% del total, que a su vez tuvo un
aumento de 4.62% vs el 31 de marzo de 2014, debido un aumento de fas cuentas por
pagar a relacionadas y adelantos recibidos de clientes.



[il pasivo no corriente, representa un monto de US522,752,522 y representa el 26.32%
del total de pasivos ¥ tuvo un aumento vs el primer trimestre del presente afo de
3.76%.

Adicionalmente hay un rubro en el balance, por USS10,745,520.00 de Apartamentos
por transferir-ventas, monto que representan ventas cuyos trimites financieros de
pago final estd en proceso de cobro de cartas bancarias y las mismas estén en proceso
de transferencia de Ia propiedad, Este rubro representaba ¢l 12,43% del total de los
pasivos de la empresa al 30 de junio de 2014, Iguaimente tenemos cuenlas por
devengar de planes vacacionales por USS$2,121,050, a través de la compania
subsidiaria Blue Vacations, S.A., la compaiia vende planes vacacionales para el
hospedaje turistico vacacional en sus instalaciones hoteleras y de otros destinos
vacacionales, Los contratos de estos planes implivan el pago de una cuota mensual
por un determinado perioda. La compaiiia ha adoptado el principio de devengado
para el registro de los ingresos de manera que las cuotas pactadas no vencidas se
difieren hasta el mes que corresponda a su facturacién. Por lo general el plazo para cl
pago del contrato total es hasta 30 meses, estas cuentas represenian 2.45% del fotal de
los pasivos de la empresa.

En este trimestre se desmejorod la relaciin corriente, ya que al 31 de marzo de 2014 Ia
relacion corriente fue de 0.81a 1. Al cierre del presente trimestre la relacién corriente
esde 0,77 0 1.

B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2013 el capital de la empresa era de US89,965,022 lo que cifra
que se mantiene en el presente periodo.

El patrimonio al ¢l 31 de marzo de 2014 era de S31,148,656.00 ¥ al 30 de junio de
2014 es de §31,336,230 producto de un aumento en las utilidades retenidas de periodo
por ¢l orden de los $187,664, asi que ¢l mismo refleja un aumento de 12.54%.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO
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Bl RESULTADOS OPERATIVOS

Il segundo trimestre del presente afio 2014, la empresa obtuve ingresos por el orden
de US$2,994,670 producto de su operacién hotelera , menos ¢l costo de ventas gue fue
de USS1,744,420 representa un margen bruto de USS1,250,250. Los gastos
administrativos v financieros ascienden a §1,077,732, y las utilidades netas integrales
del periodo suman USS187,574 , aunque para el afio como un todo la empresa registra
utilidades netas por US5625,393.

Los ingresos del presente trimestre son  102.01% mayores de los ingresos del mismo
trimestre del afio 2013,

Es importante mencionar que en el cuarto trimestre del ano 2013 se agrega a la
consolidacitn una nueva empresa Blue Vacations que es un sistema de venta de planes
vacacionales, y que ticne la representacion de RCI, Ia empresa de planes vacacionales
mas grande del mundo , y yue es propiedad de fa cadena Wyndham, quicn abandera
el Hotel en Playa Blanca,




Se han integrado los ingresos v egresos dei plan vacacional a ia operacion hotelera ya
que esto incide directamente en Ia ocupaciin hotelera v ol desarrollo de 1a misma,

Los gastos de operaciones , administracion y financieros suman US51,077,732. Si
tomamos en cuenta los rubros mas relevantes para el trimestre son los gastos
gsenerales y administrativos con un 60.99%, del total | gastos de electricidad y teléfono,
con un 20.73% del total, mantenimiento y gastos de oficina 16.91%, gastos financieros
-3.98%, alquileres 2.24%, depreciacion 3.67%, publicidad y mercadeo 2.26% y ofros
-2.81%

A continuzcidn detalle de los ingresos hoteleros de Ia empresa durante el @ltimo
trimestre de vperaciones de los ados 2012, 2013 y 2014,
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DESGLOSE DE GASTOS DEL TRIMESTRE
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1. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

R.G. Hotels, Ine., incluye la consolidacion de tres empresas: Casa de Campo Farallon,
Farallén Land, Corp y a partir del tercer trimestre del aio Blue Vacations.

El emisor, bajo la sociedad Casa de Campo Farallon, $.A. (Wyndham Playa Blanca
Beach Resort) opera un complejo hotelero y esti en la fase de construccion de
unidades adicionales residenciales y hoteleras para llegar a un total de 537 unidades,
en ¢l drca de Playa Blanea — Farallon, bajo la franquicia Wyndham Grand. Las
instalaciones son integradas con piscinas, jardines, restaurantes lobbys, sala de
convenciones, bares y discofecas, con el producto de las nuevas emisiones se
construirin 95 unidades de vivienda en ¢l Proyecto Aqua Villages y una torre de
sesenta y un apartamentos en Playa Blanea, Farallin, Repiblica de Panamai, las
cuales se encuentran en su etapa inicial de oferta al mercado. Esta empresa representa
el 34.13% de las utilidades del periodo.

7

Farallon Land Corp, es una cmpresa que posee terreno urbanizable en el dre
playa donde estd ubicado el emisor.



El emisor adguirio durante y abrio durante ¢l dltimo trimestre del afio dos nuevas
operaciones hoteleras, anteriormente conocidas como Thiza Corona que en adelante
serd Wyndham Corona el cnal es un hotel todo incluido, catalogado como 4 estrellas
normal e Ibiza Coronado que se apertura como Trypp Coronado, que es un hotel 4
cstrellas superior, lo que impactara fuertemente ¢l balance del emisor del cuarto
trimestre del aiio sobre todo en la parte de ingresos.

Durante el tercer trimestre el emisor incurrid en gastos importantes de contratacion
de personal a todo nivel, entrenamiento, vy parte de los gastos de soft opening o
preapertora.

Todos estos hoteles se beneficiaran dircetamente de los planes vacacionales ofrecidos v
colocados a través de Blue Vacations,

Todo esto obedece a la estrategia del emisor de cancentrar las aperaciones en el drea
de playa del Pacifico de Panama, v obtener obvias ventajas competitivas a partir de la
inauguraciom y puesta en operaciones del nuevo Acropuerto Internacional de Rio
Hato, recicntemente inaugurado en ¢l mes de noviembre de 2013,

Por considerarlo de interés para el piblico inversionista adjuntamos la Nota 25 de los
eslados linancicros auditados del emisor:

NOTA 25- DISPOSICION DE SUBSIDIARIA CONSOLIDADA

Durante el altimo trimestre de 2013, la Compaiiia llego a un acuerdo de trasferencia
del cien por cierto de las acciones que poseia en la Sociedad Playa Blanca lHotels
Inc., y la cesion de la direccion general del negocio de dicha sociedad.  Dicho
acuerdo implicaba la transferencia de la propiedad de las acciones contra un pago
final al mes de febrero de 2014, Dicho pago se ejecutéd al 15 de febrero de 2014,
Como consecuencia de la transferencia del control de la direccion de la sociedad
Playa Blanca Hotels Inc., y los intereses accionarios los cstados linancieros
intermedio a la sociedad desposeida, en el periodo del trimestre terminado al 30 de
junio de 2013, la cual para propasitos de mostrar consistentemente la comparacion del
resultado de las operaciones del grupo prevaleciente. Un resumen de la
restructuracion del estado de resultado al 30 de junio de 2013 es como sigue:

Informacion restructurada al 30 de junio 2013

Estado de Resultado tal Eliminacion [ncorporacién
como fue presentado al de e Saldo neto
30 de junio de 2013 Subsidiaria Subsidiaria

Reestructurado

Estado de Resultados

Ingresos L8 9910057 B 6,012,740 B 1,343,520 13/, 5,240,837 g
Costos 449,782 2469085 T1.367 2,083,264
Gastos 4.580.951 2491561 i 1.030.376 3119966

Ltilidad neta 13/ 838,324 B 1,052,294 B 241,577 B 27,607




RESUMEN FINANCIERG
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| Estado de Situacian
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listados Financieros Interinos al segundo trimestre del aiio 2014

(30 de junio de 2014)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A La Junta Directiva ¥ Accionistas
K.CG. Hotels, Tne., ¥ Subsidiarias

Hemos revisado los estados financieres consolidados intermedios que se acompaiian de R.G. Hotels, Inc., ¥
Subsidiarias, en adelanie “la Compaiila™, los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 30
de junio de 2014, v los estados consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por los seis meses terminadoes en esa fecha, asi como un resumen de poeliticas contables ¥ otra informacion explicativa,

Responsabilidad de ta Adninistracion para los Estades Pinavcieros Couselidados Intermedios

La administracion de la compaiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
finoncieros conselidados intermedios, de conformidad con la Morma loternacional de Contabilidad Ne. 34-
Informacion Financicra Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por ¢l controt interno
que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que
estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados nancieros consolidades intermedios con base
eh nuestra revision. Efectuamos nuestea revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos élicos ¥ que planifiquemos v realicemos la revision para obtener una
seguridad razonable acerca de s los estados financieros  intermedios estan libres de representaciones erroneas de
impuortancia relativa,

Una revisidn incluve la cjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de revisidn acerca de los montos y
revelaciones en los estados linancieros, Los procedimientos seleccionades dependen de nuestro juicio, incluyendola
evaluacidn de o3 ricsgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados linancieros, debido ya sea
a fraude o error. Al electuar esas evaluaciones de ricsgos, nosotros consideramos el control intemo relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estades financieros de la Compadia, a fin de disefiar procedimicntos de
revision que sean apropiades en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intérmo de fa entidad, Uina revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
las politicas contables utilizadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacidn en conjunto de los estados financicros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para ofrecer una base
razonable, En nuestra consideracion, los estados financieros conselidades intermedios presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financicra consolidada de R.G. Hotels, Inc., ¥ Subsidiarias al 30 de junio
de 2014, y su desempeiio financiero ¥ sus flujos de efectivo por los seis meses terminados en ¢sa fecha, de acnerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad No. 24- Informacion Financiera Intermedin de las Normasntergacionales
de Informacion Financiera. r

g4 P79 s \gﬂ,«b PO P iy ’,w l J
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R.G. HOTELS, INC.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

30 de junio de 2014

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
(Mota 25)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo (Nota 3) B3/ 4,160,439 31262295
Cuentas por cobrar:
Chientes (Nota 3) 1.819.501 JA39.752
Partes Relacionadas (Nota 4) 12,513.276 10,189,053

Cuentas por cobrar otras (Nota 5)

Inventarios de consumibles hotel (Nota )
Inventarios de apartamentos en uso

(MNota 6)

2.307.573

16,640,350

PR ey P2 B Tt sy

206,559

15,009 500

— e e e

1.727.670

19.256.475

—— e T

381.532

13.2 /6,000

—i e A

Total de Activos Corrientes 39076848 41.040.302
ACTIVOS NO CORRIENTES

Construcciones Inmobiliarias (Nota 7) 13,017,940 7,690,433

Propiedades hoteleras adquiridas {(Nota 8) 10,716,475 10,716,475

Propiedad, equipos y mobiliario (Nota 10) 20,861,788 20,822,141

Terrenos para desarrollo inmobiliario (Nota 9) 20,071.860 20,071,860

{Otros activos hoteleros (Nota 11) 1.821.504 | 848.739

Total de Activos no Corriente

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

06,489 567

61,149,648

R O N e,

Contratos de apartamentos vendidos (Nota 23) 10,101,965 10,201,320
Cuotas de planes vacacionales (Nota 24) 2.121.050 2264453

Total de activos diferidos 12.223.015 12465773
Total de Activos B/ 117,789,430 B/,




R.G. HOTELS, INC.

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

30 de junio de 2014

30 de junio
2014
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Financiamiento bancario a corto plazo
(Nota 12) I3/ 21,234,542
Valores Comerciales Negociables (Nota 12) 15,000,000
Cuentas por pagar (Nota |3) 2,086,481
Partes Relacionadas (Nota 4) 7.419,500
Otras cuentas por pagar (Nota 14) 2.596,697
Porcion corriente de deuda a largo plazo
(Notas 15) 368,854

Adelantos recibidos de clientes{ Nota 16)

2,128,034

Total de Pasivos Corrientes 50.834, 108

PASIVOS NO CORRIENTES
Deuda a largo plazo (Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total Pasivo

22,752,522
_22.752,522
_73.586,630

INGRESOS NO DEVENGADOS
Apartamentos por transferir (Nota 21)
Cuotas por devengar planes vacacionales

10.745,520

(Nota 24) _ 2,121,050
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones Comunes-300

sin valor nominal 965,622

Utilidades (Pérdida) no distribuidas 1.647.895

11,613,517
19722713

Revalorizacion de propiedades (Nota 9)
Total del Patrimonio 31,336,230
Compromisos ¥ Contingencias (Notas 17.22)

Total de Pasivos v Patrimonio Bl 117,789,430

31 de diciembre
2013
(Nota 25)

B3/ 20,539,110
15,000,000
1,749,962

6,539,394

2.177.865

295,000

1,203.313

47,504,644

21.945.448
71,945,448

69,450,092

[

bl

120

1,22

1
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264,453

k

9,965,622
—_1.030,723
10,996,345

19722713

30.719.058

ri— e B AR S L

Bl 114,655,723

Las notas que se acompanan son parte integral del estado financiero consolidado,



R.G. HOTELS, INC.
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2014

30 de junio de 2014 30 de junio de 2013
Tres meses Seis meses Tres meses Seiz mescs
{Nota 25)
Ingresos
Yentas y oleos ingresas B 2004670 B 7027022 B 1482412 B 5,240,838
Cosios de venlas de operacitn Hotel 1,744,420 1659538 358,400 2,093 265
Margen de ganzncia bruta 1,250,250 33683604 9239406 _ 3147573
Gastos de Operaciones
¥ Administracion (MNota 2)
Crastos Crencrales v Administrativos 657,313 | 498,072 081,560 1,508,247
Aldquiler 241 0,703 [44,48483 181,333
Drepreciacion 39504 B2.844 - 4,087
Publicidad v mercaden 24,350 08,2545 33,840 LU, A
Eleerricidad v teléfono T23.563 597 45] 154,181 Tx6, 108
Mantenimienty v gasios de Oficing 182255 337,739 112,786 7638
Oiros [ 30.374) 19018 [ LATEY 1.673
1,120.612 206736048 1,347,772 3073484
Urilidades (Pérdidas) en operaciones 129 635 604,716 {42382 74,08%
Crastos fnancieros
(Motas 11,14) [ 42580} 53,967 S50 45,894
Utilidades {pérdidas) antes del
irnpucsta wabre 1o renta 172,578 a40,749 (425395 28,195
[mnpuesta solkee Ja renta
{Notas 2, 9} {15056} 15,356 [ 35324y 588

Litilidades (pérdidas) neta integrales B 187,574 I f 5,393 B e nt]) BL 21607

o

pd

LLas notas que se acompaiian son parte integral del estado financiero consolidado,



R.G. HOTELS, INC.
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2014

Capital

Pagado
Saldo al 31 de diciembre de 2012 B/ 4,249,147
Ajuste de periodo anterior -
Litilidad (Pérdida) neta del periodo - 5
Saldo al 30 de junio de 2013 18 4,249,147
Saldo al 31 de diciembre de 2013 B, 9.965.622
Ajuste de periodo anterior -
Litilidad neta del periedo 2
Saldo al 30 de junio de 20014 B _9963,022

B/

{

BL{

Iz,

B

Ltilidades no
Distribuidns

LOLD.602)
3,327

421,078

292,251)

1,030,723

B.220)

625363

1,647,895

Hevalorizacion
de Propiedades

B, 19,722,713
B, 19,722,713
BY. 19,722,713

[R18 19,722,713

T
Las notas que se acompaiian son parte integral del estado financiero consolidade.



R.G. HOTELS, INC.
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2014

30 de junio 30 de junio
2014 2013
(Nota 25)
FLUJOS DE EFECTIV() DE
Actividades de aperacion:
Utilidad (Pérdida) Neta 13/, 625393 B/ 27.607
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con
el efectivo neto {usado en) provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacion 82,888 72,300
Cambics en activos y pasivos de operacion:
Partes relacionadas netas { 1,444, 116) i 394,901
Cuentas por cobrar 4,940,347 [ 430,556)
Apartamentos vendidos por transferir i [,377.244) { 1 30,0007
Inventario de apartamentos para venia 266,500 ( 6867
Inventario de mercancias 114,972 i 10,481
Adelanto recibido de clientes U4 723 237.216
Cuentas por pagar 726,639 64,899
Pasivos acumulados 28,711 T2.916
Intereses incurridos 148.961 45,894
Intereses pagados { 148,961 { 45,890
Efective neto (utilizado en) proviste por las
actividades de operacidn 4.888.813 { 560,867
FLUJOS DE EFECTIVQ DE
Actividades de inversidn:
Construceiones 984,990 { 1,116,002
Mobiliario, equipos ¥ mejoras ( 122.335) { 168,644)
Aumento de olros activos ( 0,285,262 { 67.875)
Efective neto provisto por (usado en) las
Actividades de inversion ( 5,422.807) { 1,252,521}

I‘aa‘an..:/

Las notas que s¢ acompaian son parte integral del estado financiero consolidado %
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R.G. IHOTELS, INC.
ESTADRO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2014

Continuacion. ..
30 de junio 30 de junio
2014 2013
(Nota 25)

FLUJOS DE EFECTIVQO DE
Actividades de financiamiento:

Emisian de Valores vy Financiamientos neto I3/, 1,576,358 B/ 3,494,000
Ajuste de periodo anterior i 8,220 .
Amortizacion de bonos-neto - { 1,644,667
Efectivo neto provisto (usado) en las

actividades de financiamiento

|.568.138 1.849.333
Aumento (disminucion) de electivo
v depdsitos en bancos 1.034,144 35,945
Efective y depdsitos en bancos al inicio
del ano 3,126,295 138.953
Efectivo v depdsitos en bancos al final
del pericdo B/

4160439 B 474898

—— 5
Las notas que se acompaiian son parte integral del estado financiero consolidado,
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R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 1- DESCRIPCION DEL NEGOCIO

l.as empresas estan organizadas de acuerdo alas leyes de la Republica de Panama y funcionan
coma administradoras, desarrolladoras, promotoras de proyectos inmobiliarios  y urbanisticos
y la industria hotelera. Un resumen de las mismas ¢s como siguc;

R.G. Hotels Inc., es una sociedad incorporada de acucrdo con las leyes de la Repliblica de
Panama mediante escritura publica ntimero 8721 de fecha 135 de junio de 2005, El objetivo de
la Sociedad es invertir en desarrollo de proyectos ¥ olros negocios a través de compariias
subsidiarias. El capital autorizado de la sociedad esté representado por 500 acciones comunes
nominativas o al portador sin valor nominal.

Actualmente la sociedad, a través de distintas compafiias subsidiarias, desarrolla proyectos en
las zonas turistas de Playa Blanca, Bambito ¥ la Avenida Balboa en la Ciudad de Panama.
stos complejos se estan desarrollando bajo la franquicia Wyndham Grand y Casa Grande en
la modalidad de condo-hotel y residencias. La cantidad de unidades habitacionales
desarrolladas y en proceso de desarrollo asciende a 1,107 unidades (220 habitaciones mas 887
unidades de condominio).

Fste estado financiero consolidado ha sido aprobado por la junta directiva el aiz 20 de
agosto de 2014,

La empresa estd establecida en el cuarto piso, oficina 401 del edificio Torres De Las
Américas, Punta Pacifica, Panama, Replblica de Panama.

Un resumen de las compaiiias subsidiarias que estan representadas en este balance es
como sigue:

Casa de Campo Farallon, S.A. (Wyndham Grand Playa Blanca Beach Resort)

Sociedad incorporada de acuerdo con las leyes de la Repiblica de Panama mediante escritura
piblica namero 12826 de fecha 18 de diciembre de 1996. Ll objetivo de la Sociedad ¢s la
construceion y operacion de un complejo hotelero y de residencias permanentes y
vacacionales de 537 unidades habitacionales en ¢l drca turistica de Playa Blanca- Farallon
bajo la franquicia Wyndham Grand. El desarrollo comprende la construccion de condominios
para Hotel. Lofis ¥ Residencias. Las instalaciones son integradas con piscinas, jardines,
restaurantes. lobbys, sala de convenciones, bares y discotecas entre otras facilidades. Il capital
autorizado de la sociedad esta representado por 500 acciones comunes sin valor nominal.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

Continuacion, ..
NOTA 1- DESCRIPCION DEL NEGOCIO
Blue Vacation, S.A.
Sociedad incorporada en la Republica de Panama, v se dedica al servicio de venta de planes
de hospedajes vacacionales.
Farallon Land, Corp.
Sociedad incorporada de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama mediante escritura
pliblica nimero 9843 inscrita el 17 de octubre de 2008. Posee terreno  urbanizable en ¢l drea

de Playa Blanca. El capital autorizado de la sociedad esta representado por 1,000 acciones
comunes sin valor nominal,

NOTA 2- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados
financieros  consolidados se  presentan  seguidamente.  LEstas  politicas  han  sido
consistentemente utilizadas para el periodo presentado, a menos que sc exprese lo
contrario.

I. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros son presentados de acuerdo con Normas Internacionales Informacion
Financiera emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). Lstan
expresados en las unidades monetarias, (B/.) balboa de la Reptblica de Panamé el cual es de
libre cambio y a la par con el (USS) dolar de los Estados Unidos de Ameérica,

Normas e Interpretaciones NIT nuevas emitidas que han sido adoptadas:

Fnmiendas a la NHF 7- Instrumentos Financieros: Revelaciones- Transferencias de activos
financieros, y NIC 24- Revelaciones de Partes Relacionadas (Revisada en 2009).




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

Continuacion. ..
NOTA 2- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

2. Base de Presentacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de R.G. Hoteis. Inc. v sus
subsidiarias Casa de Campo Farallon, S.A., Blue Vacations, S.A., y Farallon Land Corp.

Los estados financieros consolidados intermedios han side preparados de acucrdo con fa
Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacion Financiera Intermedia de las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).  La presentacion financiera
intermedia debe leerse conjuntamente con los estados financieros para ¢l afio que termino al
31 de diciembre de 2012,

I.os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificados por
la revaluacion del costo para los terrenos. Otros activos v pasivos financieros se presentan a
costo amortizado,

Los estados [inancieros consolidados al 30 de junio de 2014, han sido claborados a parlir de
los registros de contabilidad sistematizados que mantienen las companias.

La preparacion de los estados financieros de conformidad Normas Internacionales

Informacién Financiera requicre del uso de ciertas estimaciones contables. También requiere
del juicio de la Administracion en el proceso de aplicar las politicas contables de la compania.

3. Uso de estimaciones v mediciones

I.a administracion ha efectuado ciertas estimaciones v asunciones relacionadas al informe de
activos, pasivos. y resultados, al preparar ¢stos estados [inancieros de conformidad con
Normas Internacionales Informacion Financiera. Los resultados reales podrian variar con
respecto a las estimaciones. Las cstimaciones importantes que son  particularmente
susceplibles a cambios significativos se relacionan con la determinacion del valor razonable
de las cuentas por cobrar, los gastos pagados por anticipados, activos [ijos, otros activos y
otros pasivos acumulados.

4.  Cuentas con partes relacionadas

Los saldos entre partes relacionadas a corto plazo se han clasificado como corriente y de largo
plazo como no corriente.

Pasan. ..




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

Continuacion. .
NOTA 2- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
5. Inventario
ILos inventarios de mercancia se registran al costo promedio. Los inventarios de apartamentos

para la venta estdn registrados al costo estimado de construccion calculada sobre apreciaciones
de evaluadores independientes v de estimaciones de ingenieria de la empresa.

6. Propiedades, mejoras v cquipos

Los terrenos se presentan en el balance general al costo de adquisicion ajustado por
revaluacion. Las mejoras v el equipo se presentan al costo de adquisicion menos su

amortizacion vy depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro que  hayan
experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida 0til del
bien, o su capacidad cconomica, se contabilizan para aumentar importe del mobiliario
y equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.
Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan como

costo a resultados del periodo en gue se incurren siguiendo el principio de devengado.

Los porcentajes anuales de depreciacion aplicados a la propiedad, mejoras, mobiliario,
equipo y enseres son los siguientes:

Edificaciones y mejoras 1.66%
Maquinaria y equipo 5.00% - 10.0%
Equipo de Oficina 10.00%
Maobiliario del Hotel 5.00%
Equipo de cocina 5.00%
L.enceria 16.66%
Recreacion 20.00%

7. Reconocimiento del ingreso

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar a clientes
y a empresas afiliadas, y representan los importes a cobrar por ventas y por los servicios
administrativos prestados en ¢l marco ordinario de la actividad. Los ingresos por intereses sc
devengan siguiendo un eriterio financicro. Los ingresos por construccion de inmuebles se
reconocen bajo el método de obras terminadas y cuando los derechos de propiedad han sido
transferidos.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 2- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

8. Reconocimiento de sastos v costos

Los gaslos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un indremento
de un pasivo, gque se puede medir de forma fiable, Esto implica que el registro de un gasto
tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
cconomicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro Como acuvo.
Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasive ¥ no se registra activo alguno.
L.os costos de construccion se reconocen bajo el método de obra terminada.

9. [Efectivo v equivalente de efectivo

La Compaiiia incluye como electivo ¥ equivalente de cfectivo, el monto de efectivo y
depositos en bancos con vencimiento de tres meses o menos contados a partir de la fechs de
apertura de los mismos.

0. Deterioro de activos

La Adminisiracion evalua los valores en libros de los activos financieros y otros activos
de la entidad a la fecha del balance general para determinar si existe evidencia objetiva de un
deterioro de su valor. Si existe tal evidencia, se estima un valor de  recuperacién v se
reconoce una pérdida por el deterioro para presentar ¢l valor de recuperacion estimado. La
pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

Existe indicacidn de evidencia objetiva de deterioro de un active financiero cuasdo la
informacion  observable muestre, entre oiras: Dificultad  financiera de un deudor,
incumplimiento del contrato: morosidad en los pagos de un deudor; concurso de acreedores o
quichra de un deudor; dificultad del deudor de generar futures flujos de fondos o provecr de
garantias colaterales liquidas, condiciones econdmicas que propicien incumplimientos.

1 1. Impuesto sobre la Renta

El impuesto estimado sobre la renta se calcula sobre los ingresos netos gravables a una tasa
de veinticinco por ciento. En base a leyes especiales de incentivos fiscales, las compaiias que
operan y registradas en sector hotelero estan exentas del impuesto sobre la renta sobre las
operaciones hoteleras en zonas de interés wristicos por un periodo de |5 afios.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 3- ACTIVOS FINANCIEROS

Efectiva v Banco

I.os saldos del efectivo comprenden el efectivo v los depositos en bancos a corto placo ¥ se
presentan para proposito de coneiliacion con el Estado de Flujos de Efectivo. Bl valor en libros
se aproxima al valor razonable:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Efectivo en Caja 3. 28424 B/ 35,250
Cuentas corrientes 81.222 380 795
Depositos a Plazo Fijo 4,050.793 2.701.250
Bl 4160439 B/ 3.125,295

Los depositos a plazo Mjo a la demanda estan compromeltidos como colaterales de préstamos
con Banco Lalise Panama, S.A., Banco Banisi, Banco Pichincha v con la Caja de Ahorros de
Panamd, y son de corto plaxo.

Cuentas por cobrar — Clientes

l.os saldos de las cuentas por cobrar representan cargos recuperables a corto plazo, El
valor en libros se aproxima a su valor razonable. Un detalle es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2012
Clientes ¢ Instituciones- hospedaje B/. 155,925 B 44,196
Agencias- hospedajes 604,930 5€5.010
Contratos de membresia vacacional 1.058.646 790.546
BL _ L319501 Bf 1339752

5w AT



R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 4- PARTES RELACIONADAS

l.as cuentas con compaiiias relactonadas son como sigue:

Cuentas por cobrar de partes relacionadas:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por Cobrar
Bambito Forest Resort B/ 516,130 B/ 440,883
Blue Playa Blimea Colombia, S.A. 162,394 103,924
Carnnot Investment, S.A. 1,819,875 1.698.671
RG Inmobiliaria, S.A. 5,367.810 5,203,363
RG Hotels Panama City, S.A. 056,446 574,260
Administradora Corona, S.A. 1,632,440 870,101
Administradora Coronado, S.A. 1.923.671 L 18].496G
Otras 134,560 56,353
B/, __ 12513276 B/ 10,189,053
Cuentas por pagar partes relacionadas:
Cuentas por pagar accionistas B3/ 7.060.993 B/ 5.495,67%
RG lmnobiliaria, S AL - 307.630
Carnnot Investment, S.A. - 520,157
Inversiones Santa Fe Holding, S.A. 220,493 482
RG Concepto Urbana, 5 A 138,014 146.446
Bl __ 7419500 BL. __ 6539394

Las cuentas representan transacciones realizadas para reinvertir en proyectos de desarrollos
relacionados al grupo inmobiliario.




R.G. HOTELS, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR OTRAS

Las cuentas por cobrar otras se presentan de la siguiente mancra:

Grupo Limon, S.A. 13/,

Ocean Blue Horizon, S.A.
Galmar Enterprises, S.A.
Destiny Real Estate, S.A.
Producto de venta de acciones
Otras
Cartas bancarias cedidas de
clientes por cobrar
Contratos v saldos cedidos por cobrar

B/.

30 de junio
2014

300,000
181,905
110,789
529,530
494,794

690,555

— 2,307,573

B3/,

B/,

31 de diciembre

2013

300,000
181,905
74,000
445,326
4,000,000
452,014

1,222,260
1.052.165

Y AR

NOTA 6- INVENTARIOS DE APARTAMENTOS DISPONIBLES Y OTROS

Los inventarios lo constituyen los siguientes conceptos de la operacién hotelera:

Inventario de apartamentos en uso

48 Apartamentos amoblados
Condo-llotel Wyndham

Plava Blanca B/.

Inventario de consumibles- hotel

Alimentos y hebidas BY.

Suministros generales

B/

30 de junio

2014

—18.,009.500

143,955
122,604

266,539

B/

B/

B/

31 de diciembre

2013

256,712
124.820

—

381,532

o T e e RS T




R.GG. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 7- CONSTRUCCIONES

Las cuentas de construecion presentadas por los contralistas y otros costos de dotacion
incurridos son como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Construcciones de proyecto B/ B/.
Agqua y Villas 12,487,330 6,174,833
Ldificaciones y otros costos- Wyndham 530,610 1,515.600

Bi, __ 13017940 B/, __ 7690432

Casa de Campo Faralldn, S.A., inicia operaciones a partir de agosto de 2012 bajo la franquicia
de la cadena de administracion internacional “Wyndham Grand™ en la modalidad de todo
incluido, a la fecha algunas mejoras mayores estin en proceso. La compaiia inizio en el 2013
dos nuevos proyectos para condo hotel y villas dentro de terrenos propios en el drea de Plava
Blanca.

NOTA 8- PROPIEDADES HOTELERAS ADQUIRIDAS

Las propiedades se describen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
PH Turistico Hotel Ibiza Playa Corona B/ 4,182,000 B/ 4,182,000
PH Turistico Hotel 1biza Playa Coronado 6534475 6,534,475
BL 10716475 B __ 107i9475

La compaiiia adquirio varias lincas dentro de estos desarrollos que a la Techa estin terminados
y en funcionamiento, Los valores de estas propiedades han sido determinados en base a
avaltos independientes realizados por la compaiiia IBS Avaltos ¢l 11 de septiembre de 2012
v de fecha de 14 de febrero de 2013,

Iy o e



R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA Y-  TERRENOS PARA DESARROLLO INMOBILIARIO Y HHOTELERO

Los terrenos se describen a continuacton:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013

Terrenos Casa de Campo Farallon, S.A, B/, 14.996,860 B/ 14,996,860

Terreno de Farallén Land, Corp.
Finea 45159 en larallon, Plava Blanca 5,075,000 5.075.000

B/ _ 20,071,860 13/ 20,071,860

Los terrenos se presentan en ¢l balance general a su valor razonable en funcion dei valor del
mercado, determinandose este valor razonable en el mes de mayo de 2010 para las fincas de
Casa de Campo Farallon, 8.A., ¥ en encro de 2011 para Farallon Land Corp., a paitir de las
tasaciones realizadas por expertos independientes no vinculados a la Compaiia.

Las revalorizaciones se realizan con suficiente regularidad. de forma que el imporie en libros

no difiera sustancialmente del que se determinaria utilizando los valores razonables en la fecha
del balance de situacion.

Lo siguiente es un detalle de la revalorizacion de los terrenos:

J0 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Valor de adquisicion revaluado B/ 6,383,965 3/ 6,383,965
Incremento del valor de mercado 13,338,748 _ 13,338,748
Revalorizacion de Terrenos B/, 19722713 B, 19722713




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 10- PROPIEDADES, MEJORAS, EQUIPOS Y MOBILIARIO
Un detalle de las propiedades, mejoras, equipos y mobiliario es como sigue:

30 de junio de 2014

Mobiliario
Edificios y Enseres v

Yalar Mejoras Equipos Software Total
Al 31 dedicigmbre

de 2013 B 12,635,932 B SA5L71 B 151,064 B AN ROT
Aumento 34,329 AW R 7013 122,535
Ajuste 164,877 i 119.838) { A5.01
AL30 de punio

do 14 B, 125855138 B, B GG 13 43,155 3 2141342
Depreciacion Acumulada
A3 de diciembre

die 2013 137 24484 I3, 3. 505 B3 2617 185 |44 £t
Aumento @77 E1.A08 (R 22588
AL 30 de junio

de 2014 B3 13651 1 MEays B, 24530 I 279,554

Walor neta de libros
AU de junio de 2004 10, 12741477 B BOMET: B AI8638 B ZuEel 78
— =
¥
A

2 ’.-5\*/



R.G. HOTELS, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 10- PROPIEDADES, MEJORAS, EQUIPOS Y MOBILIARIO

Lin detalle de las propiedades, mejoras, equipos y mobiliario es como sigue:

Yalor

Al 31 de diciembre

de 2012 I3/

Aumento
Aduste

Al 31 de dicicmbre

de 2013 13

Depreciaciin Acumulada

Al 31 de diciembre

de 2012 fa:.

Aurmenio

AL de diciembre

de 2013 B

Valor nelo de likeos
Al 31 de diciembre

de 2013 B

31 de diciembre de 2013

Edilicios ¥
Mejoras

12500005 B

45,827

L26535,532 1%,

- B
B, 484
b T e S 6 T

Moaobiliario
Enseres y
Equipos

7706178 B

-1':‘5.533
_ HIRLTIL OB
S LI | TR
3'3.525
__ 89365 B
— 8022146 B

NOTA 11- OTROS ACTIVOS HOTELERO

Los otros activos de hatel son como sigue:

(iastos pre operativos de instalacion

Hotelera

Soflware
177,082

A0NE2

S 4.1 )

— 18h1ad

17,505
512

22617

RSN LS W

138,547

30 de junio
2014

B . LSS0 B

Total
Fi/ 2492365
$71.360
4082
R 21018807
s 23,545
173,121
Bl 196,660

B 20,822,141

31 de diciembre
2013

1,848,739




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 12- FINANCIAMIENTOS A CORTO PLAZO

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013

PRESTAMOS:
Préstamo  interine  de construccidn con ¢l HSBC Panama
{Bunsstma) con vencimiento el 30 de abril de 2012, renovable, a
una tasa de intercses anual de 6.50% y B.00% pagaderos
mensualmente, garantizando con hipoteca y anticresis sobre Jas
fincas donde se desarrolla ¢l provecto, v flanga personal de
accionista. I3, 13,569,550 B 13,803,457
Banco Lafise Panama, 5.4 — Pagard con vencimiento el 13 de
marzo de 2014 a una tasa deinterds anual de 2.5% y con
parantia de depisito a plazo. 2,300,000 2500000
Financiamiento con Helefactor, 5.4 con veneimiento renovable 1. 736,094 1,730,094
Préstamo comercial con St George Bank acorlo plazo con garantia
de accionistas con tasa de interds corriente, - 1059289
Banco Lafise Panamd, 5.A- Ciros financiamientos BI86LE 00,000
Banisi- linca de erédito 2,000,000 750,000
Banco Pichincha Pananid 300,000 300,000
Sobregiros bancarios ¥ otros 310,280 90,270

B 21,234,542 BL__ 20,539,110
EMISIONES DE VALORES:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013

Valores Comerciales Negosiables emitidos
en agosto 2012 a diciembre de 2013
(Ver nota No.17) BL 15000000 B 15,000,000

Casa de Campo Farallon, S.A., mantiene como garantia al [ISBC Bank (Panzina), S.A.,
{ ahora Banistmo ). cartas bancarias de promesa de pago por un monto de B/, 690,555,

También mantiene en ¢l Fondo de fideicomiso administrado por ABS TRUST. INC,
patrimonio por un monto de B/.18.924,556, declarado por ABS TRUST, INC., al 31 de
diciembre de 2013,




R.G. HOTELS, INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIRADOS

30 de junio de 2014

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar se resumen de la siguiente manera:

Proveedores de mercancias

¥ Servicios B3/

B/

NOTA 14- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LLas otras cuentas por pagar son como sigue:

Depositos clientes por reembolsar B/.

Provision para intereses

I'TBMS vy otras provisiones impucstos

Cuentas de propietarios- Arrendamientos
Acumulaciones laborales v otras

B/

30 de junio

2014

2,086,481

2,086,481

3) de junio
2014

534,160
227018
282,081
224,452

[.328.986

2,596,697

e i R

B3/,
f3/.

I3/.

/.

31 de diciembre

203

_ 1,749,962
1,749,962

31 de diciembre
2013

609,495
374.817
244.640
318,690

430,223

2,147,865




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 15-  DEUDA A LARGO PLAZO
JODE JUNIO DE 2014

Largo Porcion
Plazo Corriente Total

Bonoes por pagar realizados por RG Hotels, Ine..
Estos bonos fueron suscritos principalmente por
Banco Lafise v tienen una vigencia de 5 afios ¥
una tasa de interés de 8.25% anual, Esta emision
esta garantizada por un fidecomiso. Ver Nota 17, B/ 15,000,000 B, - BY 15,000,000

Leasing Financiero 123,687 10,453 | 34, 140

Préstamo con St. George Bank con vencimiento
a ¥ afios a una tasa de interés de 7.25% anual 509,282 34,932 544214

'réstamo con St George Bank con vencimiento
a 10 afos a una tasa de interés de 7.25% anual 4448066 28,4049 473,335

Préstamos con la Caja de Ahorro con vencimiento

a 5afios prorrogables a una tasa de interés libor

de mds 4.50% anual,  con garantia de Tincas de

compaiifas relacionadas

Y fianzas personales de accionistas, 1.820.511 11800 1.938.511

Préstamas con Ja Caja de Ahorro con vencimiento

a 5 afios prorrogables a una tasa de interés libor

de mas 4.50% anual, con garantia de fincas de

compaiiias relacionadas

Y fanzas personales de accionistas, 2,777,002 177.000 2,954,002

Préstamo comercial con Jetstream International
Lid. con vencimiento en los anes 2013 v 2014,
renovable con intereses de 5% anual. 2077173 - . 2,007,173

s, o L, ol WL

B/ 22,752,522 B/ __ 36883 B/ 23121376




R.G. HOTELS, INC.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADUOS
30 de junio de 2014

NOTA15- DEUDA A LARGO PLAZO
31 DE DICIEMBIRE IME 2013
Largo Porcidn
Plazo Corricnte Total

Bonos por pagar realizados por RG Hotels,
Inc.. [stes  bonos  fueron  suscritos
principalmente por Banco Lafise v tienen una
vigenein de 3 afios v una tasa de interés de

$.25% anual. Esta emision st garantizada por 3/ 14,797,000 B - B 14,797,000
un fidecomiso. Ver Nota 17,

Leasing Financicro 146,275 146,273

Préstamos con la Caja de  Ahorro con
vencimiento a 3 afios prorrogables a una tasa
de interés  libor de mds 4.50% anual,  con
garantia de fincas de compaifiias relacionadas

Y flanzas personales de accionistas.,

1 832,000 118,000 2,000,000
Préstamos con la Caja de Ahorro  con
veneimigmto a 3 afos promogables a unatasa
de mterés  libor de mds 4.50% anual, con
sarantia de fincas de compaiiias relacionadas
Y tianzas personales de accionistas. 2,823,000 177,000 3,000,000
Préstamo comercial con Jetstream International
Lad. con vencimiento en los afios 2003 ¥ 2014,
renovable con intereses de 5% anual. _ 2297173 - 2297173
B/, 21,945,448 B/ _ 295000 B/ 22,240,448




R.GG. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 16- ADELANTOS RECIBIDOS DE HOSPEDAJE

Representan abonos para reserva de estadia en el hotel Wyndham Grand Hotel de por parte
de clientes v de agencias mayoristas y adelantos recibido de clientes de venta inmobiliaria de
los proyectos en curso.

NOTA 17- COMPROMISOS

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante las resoluciones SMV N°250-12 - de
fecha de 31 de julio de 2012 y SMV N°265-12de fecha de 8 de agosto de 2012 aprobi registrar
los siguientes valores de R.G. Hotels, Inc

1} Walores Comerciales Negociables por un valor nominal de hasta Quince Milones de
ddlares (US$15,000.000). La tasa de interés sera de 7.25% anual. Los intereses scran
pagados mensualmente sobre el valor nominal emitide y en circulacion. El capital de
los Valores Comerciales Negociables sera pagado en su totalidad en fa fecha de
vencimiento de los mismos.

2) Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Quince Millones de dolares
(US$15,000,000), Los Bonos tendran una duracion de cinco (5) afios contados a partir
de su fecha de la fecha de la autorizacion de la oferta piblica. La tasa de inter¢s de los
Bonos sera de 8,25% anual. Los intereses serdn pagados mensualmente sobre el valor
nominal de los Bonos emitidos y en circulacién hasta el vencimiento del mismo o hasta
su fecha de redencidn en caso de darse.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 18- IMPUESTOS

Casa de Campo Farallon, S.A. (Wyndham Grand Hotel), sc encuentran registradas en el
Registro Nacional de Turismo, para rcalizar la actividad de Hospedaje Publico Turistico. Lin
base a la ley N° § del 14 de junio de 1994. La compailia recibe, entre otros, los siguientes
incentivos previstos en la ley de Turismo:

Exoneracion total por el término de veinte (20) aiios del pago de impucsto de inmueble
sobre terrenos ¥ mejoras que sean de su propiedad y que utilice en activiaades de
desarrollo turistico.

Exoneracion total por el término de quince (15) afios del pago del impuesto sobre la renta
derivado de la actividad de la compaiia.

Exoneracion total por el término de veinte (20) afios del impuesto de importacion,
contribucién o gravamen, asi como el impuesto de transferencia de Bienes Mucbles
(ITBM) que recaiga sobre la importacion de Materiales, equipos, mobiliarios.
accesorio y repuestos que sc utilicen en la construccion. rehabilitacion y cquipamiento
del establecimiento, siempre v cuando las mercaneias no se produzean en Panami o no se
produzcan en calidad y cantidad suficiente,

Exoneracion por veinte (20) afios del pago del impuesto sobre la renta causados por los
intereses que devenguen los acreedores cn operaciones destinadas a inversionistas en la
actividad turistica a la que se dedicara.

N B - 7&K,
i & r_,_\}u/



R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de junio de 2014

NOTA 19- VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos v pasivos financieros son reconocidos en el balance general consolidado de
la Compaiiia cuando estos se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Ffectivo - Comprenden las cuentas de cfectivo, cuentas corrigntes y depositos y con
vencimiento a tres meses o menos desde la fecha respectiva del depésito. Su valor en
libros se asemeja al valor razonable debido al relativo corto tiempo de vencimicnto.

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar no devengan explicitamente intereses v sc
registra a su valor nominal que se asemeja al valor razonable.

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corrienie - En ¢l balance general,
los activos financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como activos
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como aclivos 1o
corrientes los de vencimicnto superior a dicho periodo.

Clasificacion de pasivos entre corriente y no corriente - En ¢l balance general los pasivos
se clasilican en funcion de sus vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses ¥ como pasivos no corrientes las  de vencimiento
superior a dicho periodo.

NOTA 20- RIESGO SOBRE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Los principales activos financieros de ln empresa son saldos de caja, cfectivo y cuentas
por cobrar Compafilas Relacionadas que representan la exposicion maxima de la
empresa al riesgo de pérdida o deterioro.

El riesgo de liquidez, sobre los fondos estd limitado debido a que los fondos estin
depositados en instituciones linancieras reconoeidas.

El riesgo de crédito de la empresa es atribuible principalmente a sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Los importes se reflejan en ¢l balance gencral
neto de provisiones para posibles cuentas incobrables. si existiesen, estimadas por |a
administracion en funcion de la experiencia y de su valoracion de entorno ccondmico.

La empresa tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito. estando la
exposicion distribuida entre las contrapartes, en las Compaiifas Relacionadas.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 21- APARTAMENTOS POR TRANSFERIR

Representan montos de ventas cuyos tramites financieros de pago de confounidad con el
contrato de promesa de compra-venla estd en proceso de abonos y de cobro final de cartas
bancarias, v las mismas ¢stdn en proceso de transferencia de la propiedad cuando se cumplan
todas las condiciones del contrato.

A la fecha Casa de Campo Farallén, S.A., ha terminado casi en su totalidad la construccidn
del proyecto de playa denominado “Wyndham Grand™. Existe otro proyecto promovido por
RG Hotels, Inc., denominado “Aqua Torre yVilla” que se encuentra en la etapa de
construceion y desarrollo. Un estado a la fecha de las gestiones de ventas v disponibilidad es
COITIY SRS

30 de junio 31 de dicicmbre
2014 2013
Apartamentos vendidos
provecto-Wyndham B 643,555 BL 2,020,800
Apartamentos vendidos
proyecto Aqua+ Villas 10.101.965 10,201,320

B/, 10,745,520 B/ 12,222,120

NOTA 22- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2014 vy al 31 de diciembre de 2013, existen reclamos legales en proceso de
arbitraje por un monto aproximado de B/.220.000, mds intereses y costas legales, interpuestos
en contra de la compaiiia Casa de Campo Farallon, S.A., por motivo de rescision de contratos
de compra-venta por incumplimiento contractual de los pagos acordados por parte de los
Prominentes Compradores, La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales estiman
que no se espera que ¢l resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la
posicién financiera de la Compaiiia.




R.G. HOTELS, INC.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de junio de 2014

NOTA 23- CONTRATOS DE APARTAMENTOS VENDIDOS

l.a compafia tiene, en etapa de construccién, un proyecto tipo Condo Hotel y un proyecto
de Villas, ambos de playa, en el arca de Playa Blanca Farallon bajo los nombres de Condo
Hotel Aqua y villas Aqua respectivamente. Al 31 de diciembie de 2013 la compaiiia ha
firmado contratos de promesa de compra venta con numerosos compradores a los precios
pactados por cada unidad vendida. Estos contratos estipulan ¢l pago de adelantos por el
orden del 30 por ciento del valor de la unidad en varios plazos durante la etapa de
construccion v el pago final al finalizar el proyecto v transferir las unidades vendidas. Los
contratos firmados se encuentran en etapa de abonos dentro del plazo pactado en cl contraw
de promesa de compra venta.

NOTA 24- CUOTAS DE PLANES VACACIONALES

A través de la compania subsidiaria Blue Vacations, S.A.. la compafiia vende planes
vacacionales para el hospedaje turistico vacacional en sus instalaciones hoteleras y de otros
destinos vacacionales. Los contratos de estos planes implican el pago de una cuota mensual
por un determinado periodo. La compaiiia ha adoptado el principio de devengado para ¢l
registro de los ingresos de manera que las cuotas pactadas no vencidas se difieren hasta ¢l
mes que corresponda a su facturacion, Por lo general el plazo para el pago del contrato total
¢s hasta 36 meses.




R.G. HOTELS, INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGOS

30 de junio de 2014

NOTA 25- DISPOSICION DE SUBSIDIARIA CONSOLIDADA

Durante el Gltimo trimestre de 2013, la Compaiiia llego a un acuerdo de trasterencia del cien
por cierto de las acciones que posefa en la Sociedad Playa Blanca Hotels Inc.. v la cesidn
de la direccién general del negoeio de dicha sociedad.  Dicho acuerdo implicaba la
transferencia de la propiedad de las acciones contra un pago final al mes de febrero de 2014,
Dicho pago se cjecutd al 15 de febrero de 2014, Como consecuencia de la transferencia del
control de la direccion de la socicdad Playa Blanca Hotels Inc.. y los intereses accionatios
los estados financieros intermedio a la sociedad desposcida, en el periodo del trimestre
terminado al 30 de junio de 2013, la cual para propdsitos de mostrar consisteniemente la
comparacion del resultado de las operaciones del grupo prevaleciente. Un resumen de la
restructuracion del estado de resultado al 30 de junio de 2013 es como sigue:

Informacion restructurada al 30 de junio 2013

Estado de Resultado tal Eliminacion Incorporacion
como Tue presentado al de e saldo neto
30 de junio de 2013 Subsidizria Subsidiaria Reestructurado

Estado de Resultados

Ingresos Bl 9910087 B 6012740 B 1.343.520 B 5,240,837
Costos 4,490,782 2,469,085 71,567 2,093,264
Uastos 4580951 2491361 1030376 1.119.966
Utilidad neta B 838324 BA___1052294 BL_ 241,577 DBhL___ 27.607
— = — -




INFORMACION ADICIONAL
DE LA CONSOLIDACION



MCKENZIE & MCKENZIE

MeKenzie International
Auditores, Consultores Gerenciales

WeRengie

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTLES SOBRE
INFORMACION ADICIONAL

R.G. Hotels, Inc.
v Compaiiias Subsidiarias

I:] estado financiero consolidado intermedio revisado de R.G. Hotels, Ine. y Subsidiarias por los
tres meses terminados al 30 de junio de 2014, se presenta en la seccion anterior de este documento.
Las informaciones adicionales incluidas en las paginas 34 al 38, se presentan para propositos de
andlisis adicional y no son parte requerida del estado financiero consolidado bisico, y se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Estas informaciones deberian
leerse en conjunto con el estado financiero consolidado bisico.

.uh-r)&,,r; o Lesa B an y—

200 de agosto de 2014
Panama, Repuablica de Panama

Edif Centrum Tower, Piso 10 = Tels.: (507)265-4123 = Fax: (507)269-1245 « E-mail: h-mckenzief@usa.net « Apartado 0816-03331 Republica de Panama
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IV PARTE

El emisor divulgara esta informacion enviando copia de los mismos a1 los tencdores de
Bonos durante el mes de sepliembre de 2014

Firma Firma

Rugi salvea M
>residente § Re ante Legal

—

15 Cano P.
Sfratego Consulting
ersona que preparo la
Declaracion.

Nota: “Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
sera puesto a disposicion del piblico inversionista y del piablico en general”
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SUPERINTENDENMNCIA DE MERCADD DE VALORES
Unidad de Gestion de Informacion

RECEPCION DE DOCUMENTOS
N® del Tramite: 6263

Senores
R.G. Holels, 5.A.

Siendo el viernes, 25 de julio de 2014 12:18:01 p.m.. Hacemos constar que
hemos admitido en las oficinas de la Superinlendencia del Mercado de Valores,
la documentacion relativa al ramite de DSM-32 Saldos de Garantias de
Fideicomisos.

Con nombre de Expediente; Saldos de Garantias de Fideicomiso

FG-06-12 | FG-04-12

De presentarse otra documentacion relativa a este tramite, sirvanse hacer
referencia al niumera 6263 en la nola remisora para una eficiente y pronta
gestion del misma.

Trabajamos para servirles con excelencia.

£ /i

L] / Ny L VLR UL U BT el 236

LEYLA BARNETT

Recepcion do Documentos
Tel.501-1736/1751/1760

Carreo-e: ugi@supervalores.gob.pa



ABS TRUST INC,
Tl (50T) 2263778 £ 37TR » Fax; (307)226-7920
Ave, Quinty 597, entee calles 71 v T2, San Francisco

Apattada OSF0 1202, Paramd, Fanad
=T R WS T

FID, ABRS 4166414
Panami, 24 de Julio de 20104

senior

Juan Manue! Martans

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
(iim'lad

Ref: R.G. Hotels Ine. - Emision bonos por [I8S513MM
Fideicomiso FG-(14-12

listhmade Sefior Martans:

Nos permitimos informarles que la empresa R.G. Hotels, Inc., muanticne te gistrado un
fideicomiso de gavantia en beneficio de cada une de [os tenedares de bonos, cuva emisidn
iere autorizada por dicha superintendencia mediante fa resoluciin SMY Mo, 265-12 del
08 de Agosto de 2012,

El patrimonio administrado por la fiduciaria en este fideicomiso tiene an valor al 30 de
dunio de 2014 de TRECE  MILLONES CIENTO CUARENTA MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA YV TRES CON 00/100 (USS13, 140,483,010,

Cuedamos 4 su disposicion para cualguier aclaracion adicional,

Alentamende,
ABS TRUST INC,

m{}"ﬂ L iF*I’—LU’“

tl-;.usaum Davila
}I,{;L'I'{‘II te General

Ak

CORE BRI



SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Unidad de Gestion de Informacion

RECEPCION DE DOCUMENTOS
N° del Tramite: 6263

Senores
R.G. Holels, S.A,

Siendo el viernes, 25 de julio de 2014 12:18:01 p.m.. Hacemos constar gue
hemas admitido en las oficinas de la Superinlendencia del Mercado de Valores,
la documentacion relativa al ramite de DSM-32 Saldos de Garantias de
Fideicamisos.

Con nombre de Expedicnte: Saldos de Garanlias de Fideicomiso

FG-06-12 | FG-04-12

De presentarse otra documentacion relativa a este tramite, sirvanse hacer
referencia al nimero 6263 en la nota remisora para una eficiente y pronta
gestion del mismo.

Trabajamos para servirles con excelencia.

o 4 A \
)j ol L':_-'."-.".J-._-' I-’rf e S
LEYLA BARMETT

Recepcion de Documentos
Tel501-1736/1751/1769
Corren-2: ugiisupervalores.gob.pa



|'THL|

ABS TRUST INC.
Tebo (507 22637250 3778 = Fas: {500 2263524
Ave Quinta 297, eotee calles 71 77, San Framusee

Apartado ORFUGEI0E, Panami, Papama
5 7T o

I3, AT 4167 A-14
Panamd, 24 de Julio de 2004

Selior

Juan Manuel Martans

sSuperintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO ML VALORES
Cindad

Rel:  R.G. Hotels Ine. emisidn VCN's por USSTSMM / Fideicomiso FG-06-12

Esdimaen sefior Martans:

Mos permitimos informarles que la empresa R.G, HOTELS, INCL, mantiene repistrado un
fideicomizo de garantia en benelicio de cada uno de los tenedores de VONs, cuya emisidn

fuere autorizada por dicha superinlendencia medimde la resolucion SMY Mo, 250-12 del
31 de Julio de 20132,

Ll patrimonio administrade por la fiduciaria en este ldeivomiso tiene un valor al 30 de
Junie de 2014 de DIECIOCHO MILLONES NOVECIENTOS VEINTICUATRO MIL
QUINIENTOS CINCUENTA Y SEIS CON 00/100 (US518,924,550.00).

Quedames a su disposicion para cualquier aclaasion adicional.

Alentaments,
ABS TRIIJ N INC.

o S Efi‘”’b"

e

/

Sisana Davilas
herente General

¢

fman

L Ry, HOTELS, 14



